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内容提要 通过劳动力流动促进人力资本跨区优化配置，是实现经济高质量发展的重要途

径。本文考察劳动力跨区流动如何影响企业的生产率，研究发现，劳动力流动有助于提升

企业生产率，这一效应主要由高技能劳动力流动所驱动。具体来看，劳动力流动对企业生

产率的促进作用主要是通过优化劳动力资源配置实现，表现为劳动力流动在提高净流入地

区企业生产率的同时，并未降低净流出地的企业生产率，即流入地的效率增长并不以流出

地的效率损失为代价。进一步研究发现，高技能劳动力流动主要通过提高净流入地区企业

的人力资本水平和创新能力两个渠道提升企业生产率; 当地区具有更高的第三产业占比、

城市智能化水平和本地平均人力资本水平时，高技能劳动力流入对当地企业生产率的提升

作用显著更强。本文的研究为理解经济增长动力的空间格局演变提供了一个新的重要视角，

对于如何引导劳动力流动以实现中国的二次人口红利，具有一定的政策参考价值。
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一 引言

企业生产率提升是经济高质量发展的微观载体，受到经济学家和政策制定者的广

泛关注。大量研究表明，贸易和出口 ( 张杰等，2011 ) 、资源配置效率改善 ( Hsieh ＆

Klenow，2009; 龚关、胡关亮，2013 ) 、国内技术开发和改造 ( 程惠芳、陆嘉俊，

2014) 及其互联网和数字经济 ( 黄群慧等，2019) 是企业生产率提升的重要原因，而
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低技术加工贸易 ( 李春顶、唐丁祥，2010 ) 和生产要素错配 ( 罗德明等，2012 ) 则是

抑制企业生产率提升的因素。亦有文献关注跨国移民对创新和生产力的贡献 ( Ozgen et

al.，2012; Peri，2012; Bosetti et al.，2015; Bernstein et al.，2018; Kerr ＆ Kerr，

2022) ，但少有研究关注国内劳动力流动和人力资本转移究竟对企业生产率存在何种影

响。根据第七次全国人口普查数据，中国流动人口总量大幅度提升，从 2010 年的

22143 万人跃升至 2020 年的 37582 万人，年均增长率达 6. 97%。人口和人才是一般支

柱产业和高端产业发展的保障，大规模劳动力流动是否促进了资源的优化配置以及企

业生产率的提升? 这是值得探讨的问题。

鉴于此，本文尝试从人力资本配置视角考察中国劳动力流动的生产力效应，并试

图回答以下问题: 劳动力跨区流动是否对企业生产率产生影响? 如产生影响，该种影

响通过何种机制传导? 此外，现有研究表明，劳动力流动引致的生产率空间分布不均

是总体生产力难以提高的重要原因，这一问题在中国是否存在? 劳动力流动引致的生

产率空间分布不均是否会导致中国总体生产力增长困难? 对企业生产率的关注和上述

问题的回答是当前社会共同关注的问题，不仅有助于总结和评估劳动力跨区流动效应，

而且能够为各城市的人才引进政策提供证据和激励。

本文基于中国 2000 － 2015 年两次全国人口普查数据和两次全国 1%人口抽样调查

数据，研究劳动力流动对企业生产率的影响。研究发现，劳动力净流入是企业生产率

增长的重要原因，净流入率高的城市，企业将获得更高的生产率增长; 人力资本水平

较高的劳动力流动是企业生产率增长的主要因素，外来人力资本每增加一个标准差，

企业生产率将提升 7. 53%。机制研究表明，劳动力净流入会显著提升企业生产率，但

净流出不会阻碍企业生产率。这说明劳动力流动的生产率效应是由于生产要素配置效

率提升，流入地企业生产率提升不会以流出地企业生产率损失为代价。此外，本文还

发现劳动力净流入会通过提高企业人力资本水平和创新水平，进而促进企业生产率提

升。进一步地，城市产业结构和本地人力资本结构都将重塑外来人口流动规模和结构，

可能会对劳动力流动的生产率效应产生调节作用。而近年来大规模的机器人进口则可

能对部分劳动力流入产生挤出效应，亦可能影响劳动力的生产率效应。本文也对上述

假设进行验证，结果表明，外来人力资本配置在产业结构更高级的城市、本地人力资

本和外来人力资本形成的顶级技能互补，以及外来高人力资本与机器人进口形成的技

能互补，都能显著促进企业生产率的提升。

但是，本文的结论仍可能存在遗漏变量问题，例如选取学历作为人力资本的代表，

忽略了外来劳动力的能力和技能。也可能存在双向因果问题，例如城市生产率高的企
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业越多，越能吸引更多的外来劳动力流入。为缓解遗漏变量和双向因果带来的内生性

问题，参考 Giannetti et al.( 2015) 的研究，本文选取各城市不同时点颁布的人才引进政

策作为工具变量。工具变量的选择原因有二: 首先，引才政策将会引导劳动力在不同

城市流动，劳动力将根据自身能力和城市落户要求选择最适合个人发展的城市。其次，

引才政策是政府行为，城市层面的政策冲击对企业相对外生，只有当引才政策发挥作

用，扩大人力资本池子后，才会影响企业表现，且中国引才政策并非集中在生产率最

高的城市。本文研究发现工具变量回归与最小二乘 ( OLS) 结果无显著差异，主要研

究结论具有稳健性。

本文边际贡献主要体现在如下几个方面: 第一，本文从国内劳动力跨区流动视角

切入，丰富了移民与生产力的相关文献。大量文献探讨了国际移民通过知识溢出、技

能协作及移民多样性效应，有效提升了流入国生产力 ( Ozgen et al.，2012; Peri，2012;

Bernstein et al.，2018; Kerr ＆ Kerr，2022) 。但鲜有研究关注发展中国家内部劳动力流

动的生产率效应，中国作为世界上人口流动规模最大的国家，其流动的生产率效应也

未得到学界的广泛关注。

第二，在中国全要素生产率对经济增长的低贡献背景下，为提高微观企业生产

率贡献了经验证据。现有研究已从出口与贸易、资源配置效率、信息技术与数字化、

创新与人力资本投入层面对提升全要素生产率提供了支持，本文则从劳动力流动视

角进一步回答如何在人口红利流逝背景下，提升企业生产率的问题。现有文献中，

与本文最为接近的是一项对意大利区域内生产率分布差异进行解释的研究

( Calcagnini et al.，2021) ，指出移民导致了南北地区全要素生产率的增长差异，阻碍了

意大利总体生产力的增长。与其相同的是，流入和流出引导了资源二次配置，劳动力

流动是解释中国企业生产率差异的重要原因。但与其不同的是，本文发现劳动力流动

不会阻碍生产率的总体提升。流入将显著提升流入地企业生产率，但流出并不会导致

流出地企业生产率下降，因此，流动有利于总体生产率的提升。

第三，在中国人口红利流逝、劳动力配置效率下降的背景下，本文验证了经济质

量增长动力亟需从密集要素投入向资源配置效率提升转变的必要性。2021 年 9 月，在

中央人才工作会议上，习近平总书记指出，我们比历史上任何时期都更加渴求人才，

综合国力竞争说到底是人才竞争，人才是衡量一个国家综合国力的重要指标。在城市

层面，国内一、二、三线城市上演了一场场 “隔空对标”的人口和人才争夺战。国家

和城市层面的政策皆凸显了 “人”的重要性和对人才的呼唤。但现阶段，中国已面临

人口红利流逝、劳动力配置效率下降的危机，依靠传统人口红利和生产要素投入的经
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济增长模式已难以为继 ( 王婷等，2020) 。本文提出加快劳动力流动，实现生产要素优

化配置，进而提升企业生产率的结论，是对人口红利衰减危机下如何进一步实现经济

高质量增长的回应。

本文后续结构安排如下: 第二部分为文献综述和理论机制; 第三部分是研究设计;

第四部分则是实证结果与分析; 最后一部分是研究结论及展望。其中，第四部分包括

描述性统计、基准回归结果、机制检验、稳健性检验和异质性检验。

二 文献综述和理论机制

企业全要素生产率的提升不仅关系着企业表现与产出，也会影响到国家经济高质

量发展。早在 1994 年，Krugman ( 1994) 便对中国等东亚国家的经济崛起提出了质疑，

指出该种经济增长方式主要依赖生产要素投入，并非生产技术和管理方式改善形成的

生产率提升。此后，为回应上述质疑，国内外学者对中国全要素生产率展开了大量研

究。传统观点认为，中国全要素生产率稳步增长，是中国经济增长的重要源泉。贸易

出口、外资引进等对外开放因素 ( 王志鹏、李子奈，2003; 张杰等，2009) ，以及产业

政策和政府补贴等“有效的手” ( 任曙明、吕镯，2014; 钱雪松等，2018) ，是中国全

要素生产率增长的原因。除此之外，学者们近年来发现，教育质量改善带来的人力资

本水平提升、研发投入和创新水平提升也对全要素生产率增长有所贡献 ( 黄群慧等，

2019; 赵宸宇等，2021) 。但中国全要素生产率增速放缓且对经济增长贡献下降亦是事

实，原因主要是生产要素配置效率低下、要素流动体制机制存在问题和要素产权不明

晰等问题 ( 祝宝良，2020) 。因此，研究劳动力流动是否能够通过优化生产要素配置效

率，进而影响企业全要素生产率具有现实意义。

在劳动力流动影响企业生产率的研究中，传导机制可大致归纳为生产要素配置效

应、人力资本增长效应及创新效应。首先，生产要素配置效应表明大城市允许更多劳

动力流入，不同技能的劳动力在城市内自由寻找工作，从而实现高技能劳动力在合适

岗位上的配置。而小城市对高技能劳动力的需求较低，没有相应工作岗位与之相匹配，

因此，允许劳动力自由流出将减少资源错配可能 ( Calcagnini et al.，2021) 。总而言之，

流入地对高技能劳动力的需求和高技能劳动力的相对缺失、小城市对劳动技能需求低

和劳动技能供给相对较高的矛盾都可通过劳动力自由流动改善，进而实现生产要素的

高效配置。就中国而言，在人口红利优势衰退情形下，引导劳动力流动进而优化劳动

力配置效率、促进劳动力与其他生产要素的优化组合，是提升生产率的重要路径，将
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实现二次人口红利和经济增长 ( 蔡昉，2018; 王婷等，2020) 。

劳动力流动的人力资本效应表明，流动性的增加与人力资本的增加呈正相关。人

力资本的代际传承和教育培养需要较长的年限，且短时期内无法实现外溢作用，因此

外部流入是实现人力资本增长的主要渠道 ( 夏怡然、陆铭，2019) 。高学历和高技能劳

动力倾向于流动以实现效用最大化，更好的大学毕业生表现出更强的流动性 ( Nathan

＆ Lee，2013; Faggian et al.，2017) 。在企业层面，流动劳动力主要通过提供更多的企

业家资源和优化员工学历结构，实现企业人力资本水平的提升。首先，人力资本外部

性影响企业家投入，外来人力资本是企业家的重要来源 ( Gennaioli et al.，2013;

Giannetti et al.，2015 ) 。进一步地，Nathan ＆ Lee ( 2013 ) 强调技术移民是 “企业家、

投资者以及工人”的重要来源，他们通过生产和消费两个渠道影响地区产出。因此，

外来劳动力流入是企业一般性和高级化人力资本的重要来源，而企业综合性人力资本

水平的提高将改善企业生产率。

劳动力流动的创新效应表明，流动劳动力在推广技术和促进创新方面发挥着重要

作用 ( Kangasniemi et al.，2012 ) 。创新是具有不同信息集的个体之间通过个人接触，

传递知识和想法的产物 ( Maré ＆ Fabling，2013 ) 。而劳动力流动，通常被认为是区域

内最新知识和技能融合的重要机制 ( Duranton ＆ Puga，2004; Brown et al.，2020) 。首

先，外来劳动力可能体现了与当地劳动力不同的知识和技能，高技能、高学历的外来

劳动力会通过熟练技能、先进技术、知识溢出显著提升区域创新水平 ( Faggian ＆

McCann，2009; Hunt ＆ Gauthier-Loiselle，2010; Ozgen et al.，2012; 张萃，2019 ) 。其

次，人力资本无疑是企业创新最重要的投入要素，企业家的可获得性是企业创新活动

成功与否的关键 ( Gennaioli et al.，2013) 。最后，外来人口的多样性被看作是经济资产

和社会效益，拥有多元化管理层的公司更有可能开发新产品 ( Nathan ＆ Lee，2013 ) 。

人口流动加速其附带的知识流动，流入劳动力的新思想、新技术和新产品将促进企业

创新绩效提升 ( Braunerhjelm et al.，2020) 。而创新和研发投入是企业全要素生产率增

长最重要的来源。

纵观国内外文献，关心劳动力流动生产率效应、劳动力国内跨区流动的文献多

集中于发达国家，鲜有关于发展中国家内部流动的实证研究，从微观企业层面研究

劳动力流动影响全要素生产率的文献则更为缺乏。来自各国的证据也更关注劳动力

流动的创新效应，并未从微观视角探寻劳动力流动是否会通过改善资源配置效率进

而影响企业生产率。此外，学者大多只关注高技能、高学历、高知识积累的劳动力

流入，而忽视了整体的劳动力流动可能给企业生产率带来的影响。流入的高学历劳
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动力扩大了人力资本池子，增加了企业可供选择的技能工人和管理者，并与本地人

力资本之间形成顶级技能互补 ( top-skill complementarity) ①，这可能提升企业生产率。

但大规模劳动力流入形成的规模效应、密度效应以及资源配置效应也可能是企业生

产率提高的原因。一般劳动力流入后，与高级人力资本所形成的极端技能互补

( extreme-skill complementarity) 也将促进创新和生产率的提升②。因此，本文关注国

内劳动力跨区流动的生产率效应，以及不同技能劳动力对企业生产率产生的异质性

效应。

三 研究设计

( 一) 研究数据

本文以中国深沪 A股上市公司为研究对象。上市公司基本特征、财务数据来源于

国泰安数据库，员工学历结构来源于 Wind 数据库，高管特征数据来源于 CNRDS数据

库。劳动力流动数据来源于 2000 年、2010 年全国人口普查数据和 2005 年、2015 年全

国 1%人口抽样调查数据。引才政策根据各城市人力资本和社会保障局等网站、百度等

主流搜索引擎手工收集。城市层面控制变量来自地级市或省级相应的统计年鉴。机器

人数据来自国际机器人联合会 ( International Federation of Ｒobotics，以下简称 IFＲ) 和

中国海关统计数据，各行业从业人员数据来自 2008 年经济普查微观数据库。根据研究

惯例，本文剔除了金融与房地产行业的样本、处于 ST和* ST的样本、主要变量存在缺

失值、资产负债率大于 1 的样本，并对连续变量做 1%两端缩尾处理。最终本文得到

30401 个企业观测值。

( 二) 计量模型设定与变量设计

本文设定如下计量模型来识别劳动力流入对企业生产率的影响:

TFPit = α0 + βNetinmigijt －5 +∑Controls +∑Industry +∑Year + εijt ( 1)

其中，TFPit是企业 i在第 t 年的全要素生产率，Netinmigijt － 5是企业 i 所在城市 j 在
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①

②

顶级技能互补是指高技能劳动力之间的协作会促进知识溢出，产出新思想、新产品并提高生
产率，例如最好的律师在高级法律助理的协助下更有效率。
极端技能互补则指不同技能的人之间的搭配会产生更高的生产率，生产率会因低技能服务的

存在而大大提高，例如高级的律师更需要保姆协助照顾家庭以节省时间。



第 t年的劳动力净流入情况①，Controls 包含企业和城市层面的控制变量，Industry 和

Year分别是行业和年份的固定效应，εijt则是未观测因素。

考虑到劳动力净流入与企业生产率可能存在的内生性问题，本文以各城市在不同

时点颁布的人才引进政策作为劳动力净流入的工具变量，建立两阶段最小二乘法

( 2SLS) 进一步进行估计。其中，第一阶段的模型如下:

Netinmigit = α0 + δpoliijt +∑Controls +∑Industry +∑Year + εijt ( 2)

在企业全要素生产率 ( TFP) 的衡量方面，结合鲁晓东和连玉君 ( 2012 ) 、Mollisi

＆ Ｒovigatti ( 2017) 的研究，使用 LP法计算全要素生产率。LP 法使用资本、劳动力和

中间产品投入估计企业总产出，其残差便是要素投入之外，由于管理和技术水平改善而

产生的全要素生产率的增加。其中，总产出、资本投入、劳动力投入分别使用营业收入、

固定资产净额、支付给职工以及为职工支付的现金衡量，中间投入则使用营业成本、销

售费用、管理费用、财务费用之和减去折旧摊销和支付给职工以及为职工支付的现金计

算。控制函数法在企业生产率测量方面被广泛使用，LP 法、单步广义矩估计法 ( 简称

“WＲDG法”) 、动态面板工具变量法 ( 简称“MrEst 法”) 都可使用中间投入替代 “投

资” ( Mollisi ＆ Ｒovigatti，2017) ，并规避样本缺失及“折旧率”争议问题。故本文在稳健

性测试部分，同步使用WＲDG法及 MrEst法计算的 TFP作为替代变量。

在劳动力净流入的衡量方面，劳动力流动是国内外学者广泛关注的问题，由于缺

乏流动的数据，国内学者常用常住人口、户籍人口及人口自然增长率等计算区域劳动

力流入 ( 李晓阳、黄毅祥，2014; 颜咏华、郭志仪，2015; 叶文平等，2018) 。但根据

常住人口和户籍人口估算劳动力流动过于粗略。故本文结合 Bosetti et al.( 2015) 、夏怡

然和陆铭 ( 2019) 等将全国人口普查或全国 1%人口抽样调查微观数据加至宏观层面的

做法，我们将 2000 年和 2010 年全国人口普查数据、2005 年和 2015 年全国 1%人口抽

样调查数据中的微观劳动力流动数据加总至地级市层面②。

劳动力净流入计算过程如下: 首先，将年龄限制在 15 ～ 64 岁之间; 其次，仅保留

普查或抽样调查时，居住地与户籍地不一致且在流入地居住半年以上的样本; 最后，
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①

②

本文使用的样本数据以五年为间隔，样本年份分别为: 2000 年、2005 年、2010 年及 2015
年，因此在计量回归方程中，将劳动力净流入滞后 5 期。举例而言，我们将 2000 年的劳动
力净流入数据与 2000 － 2004 年的上市公司企业生产率相匹配，将 2005 年的劳动力净流入数
据与 2005 － 2009 年的上市公司企业生产率相匹配。
尾数逢 0 年份为人口普查，尾数逢 5 年份为 1%人口抽样调查，其他年份抽样比例仅 1‰，
存在统计偏差。



考虑到净迁移能较好反映劳动力流入的地区差异 ( 颜咏华、郭志仪，2015) ，故本文以

劳动力净流入率衡量企业所在城市的劳动力流入，计算公式为: 劳动力净流入率 =

( 流入劳动力—流出劳动力) /该城市总人口。在后文中，我们按照流入劳动力是否拥

有大学学历将其划分为高人力资本流入和一般劳动力流入。此外，参考其他衡量劳动

力流动的方法，在后文的稳健性测试中，本文将以“常住人口 －户籍人口”、“1 －户籍

人口 /常住人口”等作为替代变量。

在引才政策的衡量方面，劳动力净流入和企业生产率之间可能存在双向因果的内生

性问题。地区经济增长可能是迁移的原因而非结果，蓬勃的经济发展将吸引更多的劳动

力和公司进入，也允许更多的劳动力在更具有生产力的区域集聚 ( Bryan ＆ Morten，

2019) 。Giannetti et al.( 2015) 在解释具有国外经历的高管对企业绩效的因果效应时，使

用各省份不同时点颁布的引进国际人才的政策作为工具变量。故本文参考他们的做法，

引入中国各城市在样本年份前不同时点是否颁布人才引进政策作为劳动力净流入的工具

变量。一方面，引才政策会降低迁移成本，引导劳动力在不同城市流动，劳动力会根据落

户限制和激励制度选择适合自己的城市 ( 梁琦等，2013)。另一方面，引才政策是政府行为，

城市层面的政策冲击对企业来讲是相对外生的，不会直接影响企业的全要素生产率。引才政

策只有在扩大人力资本池子，影响企业人力资本构成和知识溢出后，才会影响企业表现。

在控制变量的选择上，参考已有文献，本文控制了影响企业生产率的其他相关因

素。其中，企业层面的因素包括: 是否是国有企业、公司年龄、公司规模、总资产净

利润率、成长机会、经营净现金流量、资产负债率、第一大股东持股比例、营业收入

增长率; 城市层面的因素包括: 财政支出规模、经济增长、人口增长、公共服务水平、

对外开放水平。上述变量的具体定义和计算详见表 1。

表 1 主要变量定义

变量类别 变量名称 计算方法

被解释变量 全要素生产率( LP法) 参考鲁晓东和连玉君( 2012) ，使用 Levinsohn-Petrin方法计算得到

核心解释变量

劳动力净流入率 ( 流入劳动力—流出劳动力) /总人口

高人力资本净流入率 ( 大专及以上劳动力流入—大专及以下劳动力流出) /总人口

一般劳动力流入率 ( 高中及以下人口流入—高中及以下人口流出) /总人口

稳健性检验

( 换核心变量)

全要素生产率( WＲDG法) 使用 Wooldridge( 2009) 方法计算得到

全要素生产率( MrEst法) 使用 Mollisi ＆ Ｒovigatti( 2017) 方法计算得到

劳动力净流入率的替代指标 1 参考叶文平等( 2018) ，计算“1 －户籍 /常住”得到

劳动力净流入率的替代指标 2 计算“常住 －户籍”得到
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续表

变量类别 变量名称 计算方法

企业层面

( 控制变量)

国有企业 虚拟变量( 是 = 1，不是 = 0)

公司年龄 ln( 统计年份—上市年份)

公司规模 ln( 员工总数)

总资产净利润率 企业的净利润 /当年拥有的总资产

成长机会 托宾 Q值

现金流量 经营活动产生的现金流净额 /总资产

资产负债率 资产负债率 =负债合计 /总资产

股权集中度( % ) 公司第一大流通股股东持股比例

营业收入增长率 ( 当年营业收入—上一年营业收入) /上一年营业收入

城市层面

( 控制变量)

财政支出规模 财政支出 /GDP

经济增长 ( 本年度 GDP—上年度 GDP) /上年度 GDP

人口增长 ( 本年度人口—上年度人口) /上年度人口

公共服务水平 熵权 TOPSIS计算的基于教育和医疗的城市公共服务水平

对外开放水平 外商直接投资总额 /GDP

企业人力资本渠道
企业家人力资本 高管平均受教育年限

员工一般人力资本 本科以上员工人数 /员工总人数

企业创新机制

创新投入

创新产出

创新投入指标 1: 研发投入 /总资产

创新投入指标 2: 研发投入 /销售总收入

创新产出指标 1: ln( 1 +专利申请总数)

创新产出指标 2: ln( 1 +发明专利) / ln( 1 +专利申请总数)

资料来源: 根据 2000 年和 2010 年全国人口普查数据、2005 年和 2015 年全国 1%人口抽样调查数据、深沪 A
股上市公司数据以及地级市或省级统计年鉴数据整理得到。

四 实证结果与分析

( 一) 描述性统计

表 2 列示了描述性统计的基本结果。其中，全要素生产率的最小值为 2. 755，最大

值为 11. 258，说明中国各企业生产率的差异较大。平均而言，中国各城市劳动力净流

入率在 11%左右，与宏观统计数据接近。其中，深圳和东莞是外来劳动力最多的城市，

劳动力净流入率高达 60%以上。虽然 2000 － 2015 年中国人口平均教育年限已从 7. 114

年升至 9. 077 年，流动劳动力的教育结构逐步升级，但高人力资本净流入占所有外来

劳动力的比例仍不足 15%，说明中国流动人口中携带人力资本的适龄劳动力比例仍较
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低。并且高人力资本净流入主要集中在深圳、北京、上海和广州等城市，表明高人力

资本净流入与企业生产率都存在分布不均的现状。

表 2 描述性统计

变量名 样本量 平均值 标准差 最小值 最大值

全要素生产率 30401 8. 389 1. 115 2. 755 11. 258

劳动力净流入 30401 0. 113 0. 176 － 0. 348 0. 662

高人力资本净流入 30401 0. 014 0. 025 － 0. 032 0. 076

一般劳动力流入 30401 0. 099 0. 155 － 0. 329 0. 591

是否颁布引才政策 30401 0. 707 0. 455 0. 000 1. 000

国有企业 30401 0. 454 0. 498 0. 000 1. 000

企业年龄 30401 2. 121 0. 710 0. 693 3. 219

企业规模 30401 7. 575 1. 310 0. 000 10. 945

总资产净利润率 30401 0. 033 0. 122 － 14. 586 0. 215

托宾 Q值 30401 1. 961 1. 242 0. 153 8. 012

净现金流量 30401 0. 044 0. 104 － 10. 216 0. 256

资产负债率 30401 0. 456 0. 213 － 0. 195 1. 069

股权集中度( % ) 30401 18. 396 17. 784 0. 036 67. 086

营业收入增长率 30401 0. 204 0. 524 － 1. 000 3. 741

财政支出规模 30401 0. 137 0. 056 0. 018 0. 277

经济增长 30401 10. 915 3. 337 － 39. 800 18. 200

人口增长 30401 4. 944 5. 211 － 7. 660 20. 130

公共服务水平 30401 0. 003 0. 001 0. 001 0. 011

对外开放水平 30401 0. 036 0. 026 0. 000 0. 129

资料来源: 根据 2000 年和 2010 年全国人口普查数据、2005 年和 2015 年全国 1%人口抽样调查数据、深沪 A
股上市公司数据以及地级市或省级统计年鉴数据计算得到。

( 二) 基准回归结果

本文首先对劳动力净流入和企业生产率的关系进行了检验，结果列示于表 3。第
( 1) 列为普通 OLS的回归结果，劳动力净流入率在 1%的水平上显著为正，表明劳动

力净流入会显著提升企业全要素生产率。

我们同时对内生性问题进行检验，第 ( 2) 列展示了工具变量法第一阶段的回归结

果，引才政策在 1%水平上显著为正，表明城市在实施引才政策后，劳动力净流入率将

提升。此外，Kleibergen-Paap rk Wald F统计量远大于 10，表明不存在弱工具变量问题。
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第 ( 3) 列为工具变量法第二阶段回归结果，与 OLS结果一致，劳动力净流入率的

系数仍在 1%水平上显著为正，并且系数值相较于 OLS 增大，可能是 2SLS 缓解了 OLS

中存在的内生性问题，得到了更为无偏的估计系数。这进一步表明劳动力净流入有利

于扩大企业生产率。换言之，流动引致的劳动力分布差异是企业生产率差异的原因之

一，劳动力净流入率越高的城市，城市内企业的生产率也会更高。从经济意义上看，

劳动力净流入每上升 1 个标准差，企业全要素生产率将上升 15. 77% ( = 0. 176 ×

0. 896) 。这说明劳动力净流入对企业生产率的影响不止在统计上显著，在经济意义上

也是显著的。

根据顶级技能互补理论，外来高人力资本和本地高人力资本之间协作能促进知识

溢出，形成高级技能之间的互补和共鸣，进而促进创新和企业生产率的提升。而根据

极端技能互补理论，外来一般劳动力能为本地劳动力提供生活保障和工作协作，也可

能促进劳动力生产率提升。因此，为探究高人力资本和一般劳动力流入是否都会增加

企业生产率，本文根据学历层次对流入劳动力进行划分，其中，高人力资本是指拥有

大学学历的劳动力，一般技能劳动力则是指高中及以下学历的劳动力。

结果列示于表 3 第 ( 4) 列，我们发现，高人力资本净流入在 1%水平上显著为正，

一般劳动力净流入则不显著。这说明，高学历劳动力净流入对提升企业生产率发挥了

最主要作用。相较于中低学历人口，高等学历人口流入携带了更多的知识、技术和管

理经验，而这些知识和技能将带来更多生产要素之外的效率提升。高人力资本净流入

每增加一个标准差，企业生产率 ( TFP) 将增加 7. 53% ( = 0. 025 × 3. 010) 。

表 3 劳动力流动和人力资本跨区配置的生产率效应

因变量
( 1) OLS ( 2) OLS ( 3) 2SLS ( 4) OLS

全要素生产率 劳动力净流入 全要素生产率 全要素生产率

劳动力净流入率
0. 481＊＊＊

( 6. 352)
—

0. 896＊＊＊

( 4. 803)
—

是否颁布引才政策 —
0. 150＊＊＊

( 27. 309)
— —

高人力资本净流入 — — —
3. 010＊＊＊

( 3. 568)

一般劳动力流入 — — —
0. 163
( 1. 155)
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续表

因变量
( 1) OLS ( 2) OLS ( 3) 2SLS ( 4) OLS

全要素生产率 劳动力净流入 全要素生产率 全要素生产率

国有企业
0. 191＊＊＊

( 6. 972)
－ 0. 021＊＊＊

( － 3. 897)
0. 199＊＊＊

( 7. 220)
0. 187＊＊＊

( 6. 789)

公司年龄
0. 037＊＊

( 2. 134)
－ 0. 019＊＊＊

( － 5. 677)
0. 046＊＊

( 2. 570)
0. 040＊＊

( 2. 293)

公司规模
0. 407＊＊＊

( 28. 845)
0. 001
( 0. 575)

0. 407＊＊＊

( 28. 816)
0. 407＊＊＊

( 28. 855)

总资产净利润率
1. 057＊＊

( 1. 990)
0. 004
( 0. 566)

1. 051＊＊

( 1. 984)
1. 054＊＊

( 1. 987)

托宾 Q
－0. 127＊＊＊

( － 12. 468)
0. 000
( 0. 112)

－ 0. 127＊＊＊

( － 12. 387)
－ 0. 128＊＊＊

( － 12. 557)

现金流量
0. 256
( 1. 481)

－ 0. 004
( － 0. 300)

0. 261
( 1. 538)

0. 259
( 1. 487)

资产负债率
0. 782＊＊＊

( 7. 338)
－ 0. 027＊＊

( － 2. 308)
0. 794＊＊＊

( 7. 473)
0. 779＊＊＊

( 7. 320)

股权集中度
0. 006＊＊＊

( 9. 524)
0. 000
( 1. 609)

0. 006＊＊＊

( 9. 457)
0. 006＊＊＊

( 9. 528)

营业收入增长率
0. 246＊＊＊

( 11. 829)
－ 0. 001
( － 0. 595)

0. 246＊＊＊

( 11. 902)
0. 245＊＊＊

( 11. 835)

城市财政支出规模
0. 478＊＊

( 2. 125)
0. 488＊＊＊

( 9. 805)
0. 287
( 1. 198)

0. 071
( 0. 266)

城市 GDP增长率
－ 0. 003
( － 0. 775)

－ 0. 017＊＊＊

( － 14. 220)
0. 004
( 0. 794)

－ 0. 002
( － 0. 543)

城市人口增长率
－ 0. 009＊＊＊

( － 4. 195)
0. 013＊＊＊

( 18. 425)
－ 0. 015＊＊＊

( － 4. 457)
－ 0. 010＊＊＊

( － 4. 454)

城市公共服务水平
19. 093＊＊

( 2. 528)
5. 506＊＊＊

( 3. 473)
17. 688＊＊

( 2. 340)
24. 009＊＊＊

( 3. 059)

城市对外开放水平
1. 929＊＊＊

( 4. 127)
1. 337＊＊＊

( 12. 614)
0. 945
( 1. 534)

2. 078＊＊＊

( 4. 418)

常数项
4. 655＊＊＊

( 42. 559)
0. 041*

( 1. 733)
4. 575＊＊＊

( 33. 208)
4. 682＊＊＊

( 42. 701)

第一阶段 F值 — 745. 770 — —
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续表

因变量
( 1) OLS ( 2) OLS ( 3) 2SLS ( 4) OLS

全要素生产率 劳动力净流入 全要素生产率 全要素生产率

行业固定效应 控制 控制 控制 控制

年份固定效应 控制 控制 控制 控制

观测值个数 30401 30401 30401 30401

调整后的 Ｒ2 0. 575 0. 413 0. 572 0. 575

注: 括号内为根据企业聚类的 t统计量 ( 或 z统计量) ; ＊＊＊、＊＊和* 分别表示统计量在 1%、5%和 10%水平上显
著; 在第 ( 2) 列中，弱工具变量检验采用 Kleibergen-Paap rk Wald 统计量。
资料来源: 根据 2000 年和 2010 年全国人口普查数据、2005 年和 2015 年全国 1%人口抽样调查数据、深沪 A

股上市公司数据以及地级市或省级统计年鉴数据计算得到。

( 三) 机制检验

首先，本文对资源配置效率改善的效应进行检验。根据上文，我们发现劳动力净流

入，尤其是高人力资本净流入是企业生产率产生差异的原因之一，净流入率越高的城市，

企业生产率也越高。这与 Calcagnini et al.( 2021) 的研究有相同之处，即外来人力资本

分布不均是生产率差异的原因之一。但正如前文所述，Calcagnini et al. ( 2021 ) 指出意

大利内部移民流造成了南北之间持续的生产力增长差异，进而在总体水平上阻碍了全

要素生产率的增长。参考中国劳动力跨区域流动的现状，内部移民几乎是单向从中西

部向东部地区迁移，那么，劳动力净流入为负 ( 即劳动力流出) 的城市是否不利于企

业生产率的增长? 若劳动力流出对流出地企业生产率产生了负面影响，这将说明中国

劳动力流入地企业的生产率升级是以牺牲劳动力流出地企业生产率为代价，这种区域

不平衡将会阻碍中国生产率的总体增长。

但幸运的是，我们并未发现劳动力净流入地的生产率增长是以劳动力流出地的生

产率损失为代价的证据。参照表 4 第 ( 1 ) 列至第 ( 3 ) 列，在劳动力净流入大于零的

城市，劳动力净流入显著促进了生产率的提升，且这种结果在缓解内生性后的 2SLS 回

归中更为显著。同时，高级人力资本流入依然对企业生产率提升发挥着主导作用。但

在劳动力净流入小于零 ( 即实际上人口净流出) 的城市，如表 4 第 ( 4 ) 列至第 ( 6 )

列所示，流出未对企业生产率造成负面影响，且无论是高级人力资本流出，还是一般

劳动力流出，都未对企业生产率造成负面影响。这说明，中国的劳动力流动同时实现

了流入地和流出地资源配置效率的提升，减少了劳动力市场错配 ( labor market

mismatch) 的可能性。流入地企业生产率提升的原因可能是，劳动力流动的过程中使适

龄劳动力和高人力资本在最合适的城市和企业配置，进而提升了流入地企业的生产率。
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大城市允许工人和企业之间更有效的匹配，当高质量劳动力和高质量企业相匹配时，

同质性匹配使平均生产力提升。流出地企业生产率未受到损失的原因可能是，劳动力

流出使流出地资源错配的可能性变小。流出地企业对劳动力技能需求低和劳动力技能

相对较高的供求矛盾可通过劳动力自由流动而得到改善 ( Calcagnini et al.，2021 ) 。综

上，劳动力流动会使流入地和流出地劳动力市场错配的可能性变小，同时提升流入和

流出地的资源配置效率。

表 4 资源配置的生产率效应

因变量

( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS ( 4) OLS ( 5) 2SLS ( 6) OLS

全要素生产率

劳动力净流入率大于 0 劳动力净流入率小于 0

劳动力净流入
0. 472＊＊＊

( 4. 274)
1. 087＊＊＊

( 2. 928)
—

－ 0. 045
( － 0. 103)

2. 118
( 0. 597)

—

高人力资本净流入 — —
3. 409＊＊＊

( 3. 182)
— —

－ 0. 734
( － 0. 219)

一般劳动力净流入 — —
0. 178
( 1. 103)

— —
0. 003
( 0. 007)

第一阶段 F值 — 252. 657 — — 21. 485 —

企业控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

城市控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

行业固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

年份固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

观测值个数 21270 21270 21270 9130 9130 9130

调整后的 Ｒ2 0. 578 0. 497 0. 578 0. 596 0. 516 0. 596

注: 括号内为根据企业聚类的 t 统计量 ( 或 z 统计量) ; ＊＊＊、＊＊和* 分别表示统计量在 1%、5%和 10%水平上
显著。
资料来源: 根据 2000 年和 2010 年全国人口普查数据、2005 年和 2015 年全国 1%人口抽样调查数据、深沪 A

股上市公司数据以及地级市或省级统计年鉴数据计算得到。

其次，本文对劳动力流动的人力资本效应进行检验。正如前文所述，高技能和高

学历劳动力更倾向于迁移，外来劳动力是 “企业家、投资者和员工”的重要来源。而

异质性人力资本投入将显著提升企业全要素生产率 ( 廖冠民、宋蕾蕾，2020) ，且企业

家精神是增强企业生产率的主要渠道 ( Gennaioli et al.，2013) 。

参考 Gennaioli et al.( 2013) 、廖冠民和宋蕾蕾 ( 2020) 的研究，我们使用高管平均

学历、高学历员工占比分别作为企业家资本和员工人力资本的代理变量。高管平均学
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历计算方法如下: 高中、中职、中专及以下的取 1，大专取 2，本科取 3，硕士取 4，博

士取 5; 高学历员工占比以本科及以上学历员工占全部员工的比表示。

估计结果参见表 5第 ( 1) 列至第 ( 6) 列，无论是 OLS 回归还是 2SLS 回归，劳动

力净流入率的系数显著为正，表明城市劳动力净流入能扩大企业可供选择的人力资本池

子，进而提升企业人力资本水平。其中，第 ( 1) 列至第 ( 3) 列结果显示，劳动力净流

入率的系数在 1%水平上显著为正，表明通过外来劳动力能扩大企业高级人力资本规模，

并进一步提升高管平均学历水平，且这一结果主要由外来高人力资本流入驱动。劳动力

净流入影响企业员工学历的结果参见第 ( 4) 列至第 ( 6) 列，劳动力净流入的系数在 5%

及以上水平显著为正，表明劳动力净流入能扩大企业员工人力资本规模，增加企业高学历员

工比例，同样，这一结果也主要由外来高人力资本驱动。

综上，劳动力流入的人力资本效应成立，劳动力净流入增加了企业高级化和一般

性的人力资本存量。且我们发现，高人力资本净流入始终是增加企业人力资本存量的

主导因素。这与 Gonzalez ＆ Ortega ( 2011) 、Kangasniemi et al. ( 2012) 的研究一致，即

迁移劳动力可能通过各种渠道影响生产力，但最明显的是通过他们的个人技能。

表 5 高级和一般性人力资本的渠道检验

因变量
( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS ( 4) OLS ( 5) 2SLS ( 6) OLS

高管平均学历 本科及以上学历员工占比

劳动力净流入
0. 200＊＊＊

( 4. 952)
0. 657＊＊＊

( 6. 514)
—

0. 029＊＊

( 2. 100)
0. 208＊＊＊

( 6. 604)
—

高人力资本净流入 — —
4. 409＊＊＊

( 8. 912)
— —

2. 147＊＊＊

( 11. 666)

一般劳动力净流入 — —
－ 0. 294＊＊＊

( － 3. 947)
— —

－ 0. 266＊＊＊

( － 9. 173)

第一阶段 F值 — 599. 530 — — 681. 226 —

企业控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

城市控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

行业固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

年份固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

观测值个数 21391 21391 21391 19129 19129 19129

调整后的 Ｒ2 0. 241 0. 085 0. 253 0. 423 0. 036 0. 442

注: 括号内为根据企业聚类的 t 统计量 ( 或 z 统计量) ; ＊＊＊、＊＊和* 分别表示统计量在 1%、5%和 10%水平上
显著。
资料来源: 根据 2000 年和 2010 年全国人口普查数据、2005 年和 2015 年全国 1%人口抽样调查数据、深沪 A

股上市公司数据以及地级市或省级统计年鉴数据计算得到。
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最后，我们对创新效应进行检验。劳动力流动加速其附带的知识流动，为企业

带来新思想、新技术和新产品，增加企业的创新投入和产出，进而使企业生产率得

到提升。为验证该效应，本文构建了两个衡量创新投入的代理变量: 一是研发投入 /

总资产; 二是研发投入 /总销售表示创新投入。同时也构建了两个衡量创新产出的代

理变量: 一是企业每年申请专利总数的对数; 二是发明专利占总专利比重表示创新

产出。

劳动力净流入影响企业创新投入的结果参见表 6 第 ( 1 ) 列至第 ( 6 ) 列，劳动力

净流入率的系数都在 10%及以上水平显著为正，表明劳动力净流入能增加企业创新投

入。高人力资本净流入的系数都在 1%水平上显著为正，这说明高人力资本净流入是外

来劳动力提高研发投入的主导力量，将显著提升研发投入比重。

表 6 创新投入的渠道检验

因变量
( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS ( 4) OLS ( 5) 2SLS ( 6) OLS

研发投入 /总资产 研发投入 /总销售

劳动力净流入
0. 008＊＊

( 2. 418)
0. 017＊＊

( 2. 546)
—

0. 006＊＊＊

( 3. 842)
0. 006*

( 1. 706)
—

高人力资本净流入 — —
0. 254＊＊＊

( 4. 674)
— —

0. 062＊＊＊

( 3. 203)

一般劳动力净流入 — —
－ 0. 021＊＊＊

( － 2. 780)
— —

－ 0. 001
( － 0. 352)

第一阶段 F值 — 576. 766 — — 578. 025 —

企业控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

城市控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

行业固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

年份固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

观测值个数 18714 18714 18714 18704 18704 18704

调整后的 Ｒ2 0. 320 0. 0896 0. 323 0. 372 0. 098 0. 373

注: 括号内为根据企业聚类的 t 统计量 ( 或 z 统计量) ; ＊＊＊、＊＊和* 分别表示统计量在 1%、5%和 10%水平上
显著。
资料来源: 根据 2000 年和 2010 年全国人口普查数据、2005 年和 2015 年全国 1%人口抽样调查数据、深沪 A

股上市公司数据以及地级市或省级统计年鉴数据计算得到。

进一步地，我们对创新产出的渠道进行检验。劳动力净流入影响专利总数的结果

参见表 7 第 ( 1) 列至第 ( 2) 列，劳动力净流入影响专利总产出的结果在 5%及以上

水平显著为正，这说明劳动力净流入显著增强了企业创新能力。劳动力净流入影响发

明型专利占比的结果也在 5%及以上水平显著为正，这说明，劳动力流入不止增加了创
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新的数量，同时也提升了创新的质量。我们同样考察了外来高人力资本净流入对创新

的影响，研究发现，外来高人力资本是外来劳动力影响企业创新的主导力量。

表 7 创新产出的渠道检验

因变量
( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS ( 4) OLS ( 5) 2SLS ( 6) OLS

专利总数 发明型专利占比

劳动力净流入
0. 551＊＊＊

( 4. 134)
0. 765＊＊

( 2. 341)
—

0. 085＊＊＊

( 2. 705)
0. 174＊＊

( 2. 269)
—

高人力资本净流入 — —
3. 949＊＊

( 2. 482)
— —

1. 319＊＊＊

( 3. 310)

一般劳动力净流入 — —
0. 142
( 0. 597)

— —
－ 0. 072
( － 1. 149)

第一阶段 F值 — 654. 485 — — 512. 797 —

企业控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

城市控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

行业固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

年份固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

观测值个数 23743 23743 23743 12812 12812 12812

调整后的 Ｒ2 0. 463 0. 106 0. 463 0. 102 0. 019 0. 104

注: 括号内为根据企业聚类的 t 统计量 ( 或 z 统计量) ; ＊＊＊、＊＊和* 分别表示统计量在 1%、5%和 10%水平上
显著。
资料来源: 根据 2000 年和 2010 年全国人口普查数据、2005 年和 2015 年全国 1%人口抽样调查数据、深沪 A

股上市公司数据以及地级市或省级统计年鉴数据计算得到。

( 四) 稳健性检验

1. 更换企业生产率的度量方法

本文尝试使用不同方法计算企业全要素生产率。第一种方法参考Wooldridge ( 2009) ，

考虑序列相关和异方差的情况下，在 GMM框架下得到 LP法的估计结果。第二种方法参

考 Mollisi ＆ Ｒovigatti ( 2017) ，在Wooldridge ( 2009) 框架下，使用动态面板工具变量法

进行修正。

回归结果参见表 8 第 ( 1) 列至第 ( 4 ) 列。劳动力净流入率和高人力资本净流入

仍在 1%水平上显著为正，且具有高人力资本的劳动力净流入仍是企业生产率提升的主

导因素。高人力资本每增加一个标准差，企业生产率将提升 6. 52% ～ 7. 72%。这与基

准回归的结果基本保持一致，且系数差异不大，验证了回归结果的稳健性。
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表 8 企业生产率的不同测量指标

因变量
( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS ( 4) OLS ( 5) 2SLS ( 6) OLS

WＲDG法计算的全要素生产率 MrEst法计算的全要素生产率

劳动力净流入
0. 362＊＊＊

( 5. 037)
0. 669＊＊＊

( 3. 757)
—

0. 492＊＊＊

( 6. 294)
0. 894＊＊＊

( 4. 652)
—

高人力资本净流入 — —
2. 608＊＊＊

( 3. 342)
— —

3. 089＊＊＊

( 3. 640)

一般劳动力净流入 — —
0. 079
( 0. 610)

— —
0. 165
( 1. 159)

企业控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

城市控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

行业固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

年份固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

观测值个数 30401 30401 30401 30401 30401 30401

调整后的 Ｒ2 0. 539 0. 469 0. 539 0. 573 0. 495 0. 574

注: 括号内为根据企业聚类的 t 统计量 ( 或 z 统计量) ; ＊＊＊、＊＊和* 分别表示统计量在 1%、5%和 10%水平上
显著。
资料来源: 根据 2000 年和 2010 年全国人口普查数据、2005 年和 2015 年全国 1%人口抽样调查数据、深沪 A

股上市公司数据以及地级市或省级统计年鉴数据计算得到。

2. 更换劳动力流入的测度方法

这一部分，我们尝试使用常住和户籍人口计算流动人口规模，以“1 －户籍 /常住”和

“常住 －户籍”替代劳动力净流入。结果参见表 9第 ( 1) 列至第 ( 4) 列，劳动力流入对企

业生产率的影响始终在 1%水平上显著为正，这进一步验证了我们的结论的稳健性。

表 9 换解释变量的稳健性检验

因变量
( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS ( 4) 2SLS

全要素生产率

常住人口 －户籍人口
0. 035＊＊＊

( 8. 480)
0. 055＊＊＊

( 4. 545)
— —

1 －户籍人口 /常住人口 — —
0. 252＊＊＊

( 5. 019)
0. 997＊＊＊

( 4. 430)

第一阶段 F值 — 700. 938 — 485. 796

企业控制变量 控制 控制 控制 控制

城市控制变量 控制 控制 控制 控制
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续表

因变量
( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS ( 4) 2SLS

全要素生产率

行业固定效应 控制 控制 控制 控制

年份固定效应 控制 控制 控制 控制

观测值个数 28577 28577 28577 28577

调整后的 Ｒ2 0. 583 0. 517 0. 579 0. 496

注: 括号内为根据企业聚类的 t 统计量 ( 或 z 统计量) ; ＊＊＊、＊＊和* 分别表示统计量在 1%、5%和 10%水平上
显著。
资料来源: 根据 2000 年和 2010 年全国人口普查数据、2005 年和 2015 年全国 1%人口抽样调查数据、深沪 A

股上市公司数据以及地级市或省级统计年鉴数据计算得到。

3. 使用外来劳动力流量

本文在基准回归中探究了劳动力流入存量对企业生产率的影响，为进一步挖掘外

来劳动力流量对企业生产率的影响，我们根据流动劳动力离开户口登记地时间反推劳

动力流入的真实时间①，并形成 2000 － 2014 年的面板数据。回归结果参见表 10 第 ( 1)

列至第 ( 3) 列，劳动力净流入和高人力资本净流入都显著促进了企业生产率的提升。

与基准回归不同的是，一般劳动力净流入率同样对企业生产率产生了显著的促进作用，

这说明，在短期内，一般劳动力流入可能与高级人力资本产生极端技能互补，进而促

进企业生产率的提升。

表 10 劳动力净流入 ( 流量) 的回归结果

因变量
( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS

全要素生产率

劳动力净流入
2. 101＊＊＊

( 5. 251)
5. 006＊＊＊

( 3. 290)
—
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① 我们先将全国人口普查和全国 1%人口抽样调查的离开户口登记地时间统一为: 半年以下、半
年至一年 ( 不满一年) 、一年至两年 ( 不满两年) 、两年至三年 ( 不满三年) 、三年至四年
( 不满四年) 、四年至五年 ( 不满五年) 、五年及以上。进一步地，我们剔除半年以下及半年至
一年的样本，将离开户口登记地一年至两年算作已流动一年，并反推劳动力流入时间，重新计

算劳动力净流入率，最终得到 2000 －2014年的非平衡面板数据。举例而言，2010 年全国人口
普查的标准时点为 2010年 11月 1日，若某劳动力填写已离开户口登记地一年至两年 ( 不满两
年) ，则将其算作 2009年流入的劳动力。2009 年劳动力净流入率 = ( 劳动力流入 －劳动力流
出) /总人口。



续表

因变量
( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS

全要素生产率

高人力资本净流入 — —
5. 957＊＊

( 2. 262)

一般劳动力净流入 — —
1. 469＊＊

( 2. 255)

第一阶段 F值 — 745. 770 —

企业控制变量 控制 控制 控制

城市控制变量 控制 控制 控制

行业固定效应 控制 控制 控制

年份固定效应 控制 控制 控制

观测值个数 17099 17099 17099

调整后的 Ｒ2 0. 543 0. 470 0. 543

注: 括号内为根据企业聚类的 t 统计量 ( 或 z 统计量) ; ＊＊＊、＊＊和* 分别表示统计量在 1%、5%和 10%水平上
显著。
资料来源: 根据 2000 年和 2010 年全国人口普查数据、2005 年和 2015 年全国 1%人口抽样调查数据、深沪 A

股上市公司数据以及地级市或省级统计年鉴数据计算得到。

4. 仅考虑全国人口普查以及全国 1%人口抽样调查年份

考虑到前文我们使用普查数据匹配当年及之后四年数据，在下表中，我们仅保留

2000 年、2005 年、2010 年及 2015 年的数据。回归结果参见表 11 第 ( 1 ) 列至第 ( 3 )

列。与基准回归结果基本一致，劳动力净流入率与高人力资本净流入率皆在 1%水平上

显著为正。与基准回归相比，系数波动幅度较小，进一步验证了本文核心结论的稳

健性。

表 11 仅保留普查和小普查年份

因变量
( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS

全要素生产率

劳动力净流入
0. 554＊＊＊

( 5. 758)
— —

高人力资本净流入 — —
3. 889＊＊＊

( 3. 678)
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续表

因变量
( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS

全要素生产率

一般劳动力净流入 — —
0. 121
( 0. 680)

第一阶段 F值 — 548. 078 —

企业控制变量 控制 控制 控制

城市控制变量 控制 控制 控制

行业固定效应 控制 控制 控制

年份固定效应 控制 控制 控制

观测值个数 4631 4631 4631

调整后的 Ｒ2 0. 585 0. 513 0. 586

注: 括号内为根据企业聚类的 t 统计量 ( 或 z 统计量) ; ＊＊＊、＊＊和* 分别表示统计量在 1%、5%和 10%水平上
显著。
资料来源: 根据 2000 年和 2010 年全国人口普查数据、2005 年和 2015 年全国 1%人口抽样调查数据、深沪 A

股上市公司数据以及地级市或省级统计年鉴数据计算得到。

( 五) 异质性检验

在前文的分析中，本文主要考察劳动力流动对企业生产率产生何种影响。但在实

际情况中，异质性城市特征对劳动力流动的企业生产率效应存在调节作用。故这一部

分，本文通过加入劳动力净流入率与异质性城市特征的交乘项、高人力资本净流入率

与异质性城市特征的交乘项，来考察不同城市特征是否增强或削弱了劳动力流入的生

产率效应。

1. 城市产业高级化的异质性检验

本文考虑在差异化产业结构的城市间，劳动力净流入和外来高人力资本净流入对

企业生产率存在异质性影响。我们推断第三产业占比高的城市，产业结构趋于完整、

公共服务水平更完善且能提供更多的就业机会。因此在产业高级化的城市，外来劳动

力，尤其是外来高人力资本能享受更好的公共服务，也能匹配到更合适的职位，这将

对提高企业生产率产生更大影响。

为验证产业结构高级化的调节效应，我们在模型中分别加入了劳动力净流入率 ×

城市产业结构高级化、外来高人力资本净流入 ×城市产业结构高级化的交乘项。其中，

产业结构高级化使用第三产业产值除以总产值。

表 12 第 ( 1) 列至第 ( 2) 列的回归结果与我们预期一致，劳动力净流入率与产业
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结构高级化的交乘项系数在 5%的水平上显著为正，说明产业结构高级化对劳动力净流

入的生产率效应具有正向调节作用。在产业结构更高级 ( 即第三产业占比更大) 的城

市，劳动力净流入对企业生产率的影响被扩大。进一步地，参见表 12 第 ( 3 ) 列，我

们发现，在产业结构更高级的城市，只有具备高人力资本的外来劳动力的生产率效应

被显著加强。原因可能是，外来高技能、高学历的劳动力能在城市匹配到更合适的工

作岗位，并为企业创造更高的生产率效应。

表 12 产业结构高级化的异质性检验

因变量
( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS

全要素生产率

劳动力净流入 ×产业结构高级化
0. 020＊＊

( 2. 455)
0. 039＊＊

( 2. 427)
—

高人力资本净流入 ×产业结构高级化 — —
0. 212＊＊＊

( 4. 176)

一般劳动力净流入 ×产业结构高级化 — —
－ 0. 004
( － 0. 384)

劳动力净流入
－ 0. 570
( － 1. 373)

－ 0. 893
( － 1. 010)

—

高人力资本净流入 — —
－ 10. 962＊＊＊

( － 3. 394)

一般劳动力净流入 — —
0. 729
( 1. 434)

产业结构高级化
0. 001
( 0. 377)

－ 0. 005＊＊

( － 2. 017)
－ 0. 001
( － 0. 722)

第一阶段 F值 — 163. 141 —

企业控制变量 控制 控制 控制

城市控制变量 控制 控制 控制

行业固定效应 控制 控制 控制

年份固定效应 控制 控制 控制

观测值个数 30401 30401 30401

调整后的 Ｒ2 0. 575 0. 495 0. 576

注: 括号内为根据企业聚类的 t 统计量 ( 或 z 统计量) ; ＊＊＊、＊＊和* 分别表示统计量在 1%、5%和 10%水平上
显著。
资料来源: 根据 2000 年和 2010 年全国人口普查数据、2005 年和 2015 年全国 1%人口抽样调查数据、深沪 A

股上市公司数据以及地级市或省级统计年鉴数据计算得到。
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2. 城市智能化的异质性检验

我们关注智能化差异的城市，劳动力净流入和外来高人力资本净流入对企业生产

率的影响。一方面，智能化和机器人引进对劳动力存在 “替代效应” ( Borjas ＆

Freeman，2019) ，在机器人渗透度更高的城市，劳动力的需求下降，对中等劳动力的

替代效应尤为显著 ( 王永钦、董雯，2020) 。另一方面，机器人引进也存在着 “创造效

应” ( Acemoglu ＆ Ｒestrepo，2020) ，人工智能应用会创造新工作技术，实现相关领域的

人才互补。因此，我们推断在智能化程度更高，即工业机器人渗透度更高的城市，劳

动力净流入对企业生产率的作用被削弱，但高人力资本净流入的生产率效应则无法被

替代。

为验证城市智能化水平的调节作用，我们设置了劳动力净流入 ×城市智能化水平的

交乘项、外来高人力资本净流入 ×城市智能化水平的交乘项。其中，城市智能化水平使

用两种计算方式，第一种方式 ( 城市智能化水平 1) 的计算过程如下: 从 2000 － 2015 年

中国海关统计数据库中提取企业进口机器人价值的数据①，将其加总到地级市层面后，

再除以城市 GDP。

Smart1 ct =
∑ c

rob_priceict
gdpc

( 3)

其中 rob_ priceict表示在第 t年企业 i加总到城 c的机器人进口价值，gdpc 则是城市 c

的 GDP水平。

进一步地，参考王永钦和董雯 ( 2020) ，第二种方式 ( 城市智能化水平 2) 的计算

过程如下: 我们使用国际机器人联合会 IFＲ 颁布的国家—行业—时间的数据，计算衡

量城市智能化水平的指标。

Smart2 ct = ∑ j

robotjt
empj

×
empcj

empc
( 4)

其中
empjt

empj
是第 t年 j行业机器人使用存量占每万名从业人员的比，

empcj

empc
则是 c 城市

中 j行业从业人员占 c城市所有从业人员的比重。2006 － 2019 年工业机器人存量数据来
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① 根据中国海关统计数据库 HS 8 位编码筛选进口机器人相关企业，包括 84248920 ( 喷涂机器
人) 、84289040 ( 搬运机器人) 、84795010 ( 多功能工业机器人) 、84795090 ( 其他工业机器
人) 、84864031 ( 工厂自动搬运机器人) 、85152120 ( 电阻焊接机器人) 、85153120 ( 电弧焊
接机器人) 和 851580109 ( 激光焊接机器人) 。



自国际机器人联合会，各个行业人员占比来自 2008 年中国经济普查微观数据①。

回归结果参见表 13 第 ( 1 ) 列至第 ( 6 ) 列，令人意外的是，无论是 OLS 还是

2SLS回归，劳动力净流入 ×城市智能化水平 1、劳动力净流入 ×城市智能化水平 2 均

不显著，这说明机器人渗透并未削弱劳动力净流入的生产率效应。但当把劳动力净流

入分为高人力资本净流入和一般劳动力净流入后，我们发现，高人力资本净流入与机

器人渗透之间产生了互补效应，在机器人渗透率高的城市，外来高人力资本净流入对

企业生产率的作用被显著增强。原因是可能是机器人的使用和研发都需要高学历和高

技能劳动力，外来高人力资本能与机器人形成另一种形式的技能互补，因此，在智能

化水平较高的城市，外来高人力资本的生产率效应得到进一步提升。但同时，机器人

渗透也对一般劳动力净流入产生了挤出，使原本没有生产率效应的一般劳动力流入对

企业生产率产生了负面影响。这可能是由于机器人替代效应挤出了部分一般劳动力后，

极端技能互补的生产率效应被削弱。

表 13 城市智能化水平的异质性检验

因变量
( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS ( 4) OLS ( 5) 2SLS ( 6) OLS

全要素生产率

劳动力净流入 ×
城市智能化水平 1

－ 0. 341
( － 0. 878)

－ 0. 636
( － 1. 199)

— — — —

高人力资本净流入 ×
城市智能化水平 1

— —
7. 937＊＊

( 2. 139)
— — —

一般劳动力净流入 ×
城市智能化水平 1

— —
－ 2. 384＊＊

( － 2. 463)
— — —

劳动力净流入 ×
城市智能化水平 2

— — —
－ 0. 002
( － 0. 694)

0. 000
( 0. 007)

—

高人力资本净流入 ×
城市智能化水平 2

— — — — —
0. 034*

( 1. 676)

一般劳动力净流入 ×
城市智能化水平 2

— — — — —
－ 0. 008*

( － 1. 717)
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① 我们对原数据做如下处理: 鉴于 2006 年之前，中国少有行业进口机器人，故我们将 2006 年
之前的数据剔除; 我们关注中国制造业行业工业机器人渗透度，故剔除 IFＲ中的非制造业行
业; 由于 IFＲ使用的《国际标准产业分类 ( 第四版) 》，与经济普查使用的中国《国民经济
行业分类与代码 ( 2001 ) 》不一致，故我们先提取中国经济普查中的行业就业数据两位代
码，并与 IFＲ机器人存量数据进行匹配。



续表

因变量
( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS ( 4) OLS ( 5) 2SLS ( 6) OLS

全要素生产率

劳动力净流入
0. 511＊＊＊

( 5. 435)
0. 979＊＊＊

( 4. 321)
0. 488＊＊＊

( 5. 525)
1. 004＊＊＊

( 4. 126)
—

高人力资本净流入 — —
2. 220＊＊

( 2. 221)
— —

3. 146＊＊＊

( 2. 932)

一般劳动力流入 — —
0. 411＊＊

( 2. 339)
— —

0. 179
( 1. 065)

城市智能化水平 1
0. 082
( 0. 972)

0. 007
( 0. 077)

0. 062
( 0. 829)

— — —

城市智能化水平 2 — — —
0. 001
( 0. 428)

－ 0. 004
( － 0. 513)

0. 000
( 0. 170)

第一阶段 F值 — 357. 712 — — 20. 613 —

企业控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

城市控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

行业固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

年份固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

观测值个数 30401 30401 30401 27516 27516 27516

调整后的 Ｒ2 0. 575 0. 497 0. 576 0. 584 0. 519 0. 585

注: 括号内为根据企业聚类的 t 统计量 ( 或 z 统计量) ; ＊＊＊、＊＊和* 分别表示统计量在 1%、5%和 10%水平上
显著。
资料来源: 根据中国海关统计数据、IFＲ机器人数据库数据、2000 年和 2010 年全国人口普查数据、2005 年和

2015 年全国 1%人口抽样调查数据、深沪 A股上市公司数据以及地级市或省级统计年鉴数据计算得到。

3. 本地人力资本存量的异质性检验

我们关注本地人力资本存量差异化的城市，劳动力流动对企业生产率的影响。高

技能劳动力存量大的城市会吸引更多的外来人力资本 ( 夏怡然、陆铭，2019) ，人力资

本外部性会加强劳动力之间的知识交换，形成双向学习、协同创新的互动模式

( Eeckhout et al.，2014; 张萃，2019) 。同时，我们推断，高技能人才集聚的城市会加

大对低技能劳动力的需求，高低技能劳动力间形成极端技能互补，能进一步促进企业

生产率的提升 ( Eeckhout et al.，2014) 。因此，在本地劳动力学历结构较高的城市，劳

动力净流入对企业生产率的影响会扩大，尤其是外来高人力资本净流入对企业生产率

的影响会因为顶级技能互补而加强。

为探究本地人力资本存量是否正向调节劳动力净流入和外来高人力资本净流入对

企业生产率的促进作用，我们在模型中分别加入了劳动力净流入率 ×本地人力资本存
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量、外来高人力资本净流入 × 本地人力资本存量的交乘项。其中，本地人力资本存

量 =大专及以上学历户籍人口数 /总人口数，数据同样来源于全国人口普查和全国 1%

人口抽样调查。

表 14 第 ( 1) 列给出了本地人力资本存量作为调节变量的回归结果。劳动力净流

入率与本地人力资本存量的交乘项显著为正，在本地劳动力学历结构较高的城市，劳

动力净流入对企业生产率的推动作用被加强，但参见表 14 第 ( 2 ) 列，这在工具变量

法的检验中并不稳健。进一步地，参见表 11 第 ( 3) 列，我们将劳动力流动分为高学

历和一般学历劳动力净流入，结果发现，外来高人力资本和本地高人力资本的交乘项

在 1%水平上显著为正，这说明外来高学历劳动力和本地高学历劳动力形成的顶级技能

互补存在生产率效应，在本地人力资本存量高的城市，外来高人力资本的生产率效应

被扩大。但外来一般劳动力和本地人力资本的交乘项不显著，表明外来一般劳动力和

本地高学历间的极端技能互补并不存在生产率效应。

表 14 本地人力资本存量的异质性检验

因变量
( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS

全要素生产率

劳动力净流入 ×本地人力资本存量
0. 046＊＊＊

( 3. 499)
－ 0. 040
( － 0. 742)

—

高人力资本净流入 ×本地人力资本存量 — —
0. 399＊＊＊

( 4. 299)

一般劳动力净流入 ×本地人力资本存量 — —
0. 024
( 1. 329)

劳动力净流入
－ 0. 056
( － 0. 304)

1. 194*

( 1. 807)
—

高人力资本净流入 — —
－ 7. 694＊＊＊

( － 3. 696)

一般劳动力净流入 — —
0. 578＊＊

( 2. 417)

本地人力资本存量
0. 004
( 1. 166)

0. 016＊＊

( 1. 984)
0. 001
( 0. 368)

第一阶段 F值 — 179. 028 —

企业控制变量 控制 控制 控制

城市控制变量 控制 控制 控制

行业固定效应 控制 控制 控制
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续表

因变量
( 1) OLS ( 2) 2SLS ( 3) OLS

全要素生产率

年份固定效应 控制 控制 控制

观测值个数 30401 30401 30401

调整后的 Ｒ2 0. 577 0. 498 0. 577

注: 括号内为根据企业聚类的 t 统计量 ( 或 z 统计量) ; ＊＊＊、＊＊和* 分别表示统计量在 1%、5%和 10%水平上
显著。
资料来源: 根据 2000 年和 2010 年全国人口普查数据、2005 年和 2015 年全国 1%人口抽样调查数据、深沪 A

股上市公司数据以及地级市或省级统计年鉴数据计算得到。

五 结论和展望

中国高速增长的经济模式已受到人口红利下行的制约，要获得增长新动能，需依

靠全要素生产率的提升。因此，在人口红利流逝、适龄劳动力规模缩减的现状下，劳

动力流动能否提高企业生产率，进而成为推动经济高质量发展的重要动力? 高技能劳

动力和一般劳动力对企业生产率的影响存在何种差异? 这在中国企业研究层面尚未有

定论。此外，学者指出，劳动力流动引致的生产率空间分布不均是总体生产力提高困

难的重要原因，这一问题在中国是否存在? 劳动力流动引致的生产率空间分布不均会

导致中国总体生产力增长困难吗?

本文将劳动力流动、人力资本配置与企业生产率相结合，从资源配置效率改善、

人力资本水平和创新水平提升三个方面，研究了劳动力净流入提升企业生产率的理论

机制。研究发现: 第一，劳动力净流入是 “企业生产率差异”的原因之一，劳动力净

流入较高的城市，城市内企业将获得更多的生产率增长。第二，具有高人力资本的劳

动力流动是企业生产率增长的主要因素，外来高人力资本每增加一个标准差，企业生

产率将提升 7. 53%。第三，劳动力流动改善了资源配置效率，劳动力净流入会显著提升

企业生产率，但劳动力净流出并未阻碍企业生产率。这说明，劳动力净流入地的生产率

提升并不以流出地企业的生产率损失为代价，劳动力流动引致的生产率空间分布不均不

会阻碍中国生产力总体增长。第四，就微观机制而言，劳动力净流入通过提升企业人力

资本水平和改善企业创新效率两个机制提升生产率水平。第五，在产业结构高级化水平

的城市，劳动力净流入和外来高人力资本流入对企业生产率的促进作用更强; 智能化

水平高的城市，劳动力净流入对企业生产率的作用不会被削弱，同时其凭借互补效应

·18·

张艺川、梁权熙: 劳动力流动、人力资本跨区配置与企业生产率



加强了外来高人力资本对企业生产率的正面影响; 本地人力资本存量高的城市会加强

劳动力净流入的生产率效应，但主要由与外来高人力资本顶级技能互补效应所驱动。

本研究揭示，劳动力流动和人力资本配置对提升企业生产率，进而推动经济高质

量发展具有积极意义。劳动力流动将通过扩大人力资本池子和改善人力资本再配置，

进而优化企业人力资本结构，激发企业创新和生产活力，最终提升企业生产率。进一

步地，如何降低户籍门槛、颁布适当的引才政策，引导不同技能人才和异质性知识集

聚于城市层面，无疑对提升企业生产率具有重要作用。我们为 “生产率空间分布不均

与生产力增长之间的矛盾”贡献了劳动力流动视角的解释。中国劳动力净流入引致的

企业生产率的提升，并不以牺牲流出地企业生产率为代价，如何引导劳动力流动以实

现资源在最有效率的企业和城市配置，进而实现中国总体生产率的提升是重要问题。

在大规模的“抢人大战”中，城市不仅要引进人才，也要放宽一般劳动力流入限制，

促使高学历和一般学历的劳动力都能在流动中匹配到个人效用最大化的企业和工作，

进而提升企业生产率。
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Abstract: Optimal allocation of human capital across regions through labor mobility is an important

way to achieve high-quality economic development in China. This paper examine how labor mobility

across regions affects productivity of firms. It is found that labor mobility does improve productivity of

firms，and this effect is particularly driven by the mobility of high-skilled labor. The contribution of

labor mobility to productivity of firms is mainly achieved by optimizing the allocation of labor

resources，which shows that labor mobility increases the productivity of firms in the net inflow region

without reducing the productivity of firms in the net outflow region. The mobility of high-skilled labor

enhances the productivity of firms in net-inflowing regions mainly through two channels: improving

human capital level and innovation capability of firms in net-inflowing regions. The productivity

enhancement effect of high-skilled labor mobility on productivity of firms is significantly stronger in

regions with higher tertiary industry share，urban intelligence level and local average human capital

level. The finding sets a new and important perspective for understanding the evolution of the spatial

pattern of China’ s economic growth dynamics，and it has certain policy implications on how to

guide labor mobility to realize China’ s secondary demographic dividend.
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